MONITOR GOSPODARCZY
INSTYTUTU ZACHODNIEGO

8/2023
24.10.2023

Redakcja:
dr Piotr Andrzejewski



MONITOR GOSPODARCZY
INSTYTUTU ZACHODNIEGO

SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - LIPIEC-SIERPIEN 2023

Miesigce letnie charakteryzowaty sie dalszg stagnacjq niemieckiej gospodarki. Z jednej strony
mozna byto zaobserwowac¢ pozytywne zjawiska takie jak wzrost ptac realnych czy wzrost inwestyciji,
z drugiej jednak strony stabszy popyt zagraniczny ostabit perspektywy wzrostu. Nominalny eksport
towardw i ustug spadt w ujeciu trzymiesiegcznym o -1,2%, a import o -0,8%. Poniewaz eksport obnizyt
sie bardziej niz import, miesigczna nadwyzka handlowa zmniejszyta sig z 15,2 mid euro w czerwcu
do 13,3 mid euro w lipcu. W przemysle nastgpit kolejny znaczqcy spadek produkciji o 1,8%, natomiast
w budownictwie produkcja wzrosta o 2,6%. Po stabilizacji w poprzednim miesiqcu, szczegdlnie
energochtonne gatezie przemystu zndéw odnotowaty obnizke o 0,6%. Sprzedaz detaliczna,
z wytgczeniem pojazdéw mechanicznych, ponownie nieznacznie spadta (-0,8%). W sierpniu inflacja
cen towardw i ustug konsumenckich nadal wykazywata tendencje spadkowaq. Stopa inflacji wyniosta
6,1% (a w lipcu +6,2%), inflacja bazowa utrzymata sie na poziomie 5,5%. Stabo$¢ gospodarcza coraz
bardziej daje sie odczu€ na rynku pracy. Bezrobocie wzrosto zauwazalnie o 18 tys. oséb w sierpniu,
a wskazniki gospodarcze zapowiadajq zmniejszenie dynamiki rynku pracy. Ministerstwo Gospodarki
spodziewa sie ozywienia gospodarczego dopiero na przetomie 2023/2024 r.

—> Die wirtschaftliche Lage in Deutschland im September 2023

ANALIZY
@® Niemiecko-francuska propozycja unii rynkéw kapitatowych

Ministrowie finanséw Niemiec i Francji - Christian Lindner oraz Bruno le Maire - zaprezentowali
wspolny dokument strategiczny ,A French-German roadmap for the CAPITAL MARKETS UNION”,
przedstawiajgcy projekt obu panstw dotyczgcy reformy i unifikacji rynkéw kapitatowych pafstw
cztonkowskich UE. Mapa drogowa jest odpowiedzig na opublikowang w marcu 2023 r. propozycje
pieciu przewodniczqcych instytucji UE — Komisji Europejskiej Rady Europejskiej, Eurogrupy,
Europejskiego Banku Centralnego i Europejskiego Banku Inwestycyjnego, ktorzy podkresliliznaczenie
silnej i gtebokiej unii rynkéw kapitatowych. Wzmocnienie unii rynkéw kapitatowych zostato w
dokumencie uznane za wspdlny priorytet Francji i Niemiec. Celem unifikacji ma by¢ dogonienie
Zjednoczonego Krélestwa lub USA, czy wrecz wypromowanie pozycji Europy jako Swiatowego
centrum handlu finansowego. Niepozgdana jest sytuacja, w ktorej europejskie przedsiebiorstwa sq
zmuszone zwracac sig do centréw finansowych spoza UE w celu uzyskania ustug inwestycyjnych lub
finansowych. Francusko-niemieckie porozumienie uznaje wzmocnienie sektora finansowego UE za
kamien wegielny suwerennoSci gospodarczej i mozliwos€ wspodtksztattowania samodzielnego
systemu finansowego. Unifikacja ma takze zmniejszy€ wymogi regulacyjne, ktoére zostaty ocenione
jako nadmierne i nieproporcjonalne. Ponadto unia rynkéw kapitatowych ma utatwi¢ poszukiwanie
inwestycji przez mate i Srednie przedsiebiorstwa. Kolejnym celem jest wzmocnienie kultury
akcjonariuszy z szerszg bazq inwestorow detalicznych, co ma w ocenie dokumentu poméc
obywatelom UE w gromadzeniu na lepszych warunkach majgtku i zapewnieniu sobie emerytury.


https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-Lage/2023/20230913-die-wirtschaftliche-lage-in-deutschland-im-september-2023.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-Lage/2023/20230913-die-wirtschaftliche-lage-in-deutschland-im-september-2023.html
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Niemiecko-francuski dokument proponuje ponadto wprowadzenie w zwigzku z unifikacjg regulaciji,
ktore sktoniqg rynki finansowe do tego, by zaczety przyczynia¢ sie do osiqggnigcia celow
zrbwnowazonego rozwoju i lepszego zarzgdzania ryzykiem wynikajgcym z transformacii
energetycznej. W dokumencie znajduje sie takze apel do Parlamentu Europejskiego oraz do
hiszpanskiej prezydencji w Radzie UE o przyspieszenie dziatan na rzecz utworzenia Unii Rynkéw
Kapitatowych jeszcze w 2023 r.

—> French-German roadmap for Capital Markets Union

WIADOMOSCI

@® Powrét do oszczedniejszej polityki fiskalnej

.Nasza ekspansywna polityka fiskalna musi sig¢ teraz zakohczy¢” — powiedziat federalny minister
finanséw Christian Lindner (FDP). Dodat, ze jest to ,sygnat dla naszych partnerdw i przyjaciot w
Europie”, ze Niemcy bedqg ,kotwicq stabilnosci w UE".

Od 2019 r. do konca 2023 r. Niemcy zaciqgnety 507 mid euro nowego dtugu, zwiekszajgc catkowite
obcigzenie kraju z 59,6% do 67,75% PKB, czyli powyzej unijnego limitu wynoszqcego 60%. Z tego
wzgledu wedtug Lindnera od przysztego roku ma zosta€ przywrdocony ,hamulec zadtuzenia”, czyli
konstytucyjny limit dotyczqgcy nowych pozyczek w Niemczech, ktory przestat obowigzywaé na
poczqgtku kryzysu zwigzanego z pandemiq. W 2024 r. kraj ma zaciggng¢ zaledwie 16,6 mid euro
nowego diugu.

.Niemcy nadal stojq przed «wyzwaniami strukturalnymi»”, stwierdzit Lindner, ale ,nie znajdujq sie juz
w sytuacji awaryjnej”, ktéra uzasadniataby dalsze zawieszenie hamulca zadtuzenia. Plan Lindnera
przewiduje wydatki na przyszty rok w wysokos§ci 445,7 mld euro (w roku biezgcym to 476 mid euro).
Mniej pienigdzy otrzyma wigkszoS§€ ministerstw, z wyjgtkiem resortu obrony, ktérego budzet zostanie
zwiekszony z 50 mid euro do 51,8 mld euro. Przyktadowo Ministerstwo Zdrowia bedzie musiato
ograniczy¢ wydatki az o 33%.

Za najwiekszq przegrang negocjaciji budzetowych uznaje sie minister ds. rodziny Lise Paus (Zieloni).
Zazqgdata ona kwoty 12 mld euro na nowy program ,podstawowy dochdd dla dzieci”, ktéry miat
stanowi¢ kluczowy filar dziatan rzqdu na rzecz zwalczania ubdéstwa dzieci. Ostatecznie dostata
zaledwie 2 mid euro. Ponadto Paus musi spodziewa¢ si¢ duzej obnizki Swiadczeh Elterngeld, czyli
zasitku wychowawczego dla rodzicéw, ktory bedzie teraz bardziej uzalezniony od dochodoéw. Jest to
kolejna polityczna porazka Zielonych po ztagodzeniu ograniczeh dotyczgcych budowy nowych
kottdéw gazowych do ogrzewania budynkéw. Lindner powiedziat, ze ,Niemcy chcq nadal ,wyznaczaé
ztoty standard w zakresie finanséw publicznych”.

—> Financial Times, Germany pledges return to ‘fiscal normality’ as of next year



https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/EN/Downloads/Europe/roadmap-capital-markets-union.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/EN/Downloads/Europe/roadmap-capital-markets-union.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.ft.com/content/68e439ba-5b63-4553-9e27-f17f75433e8a
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@ Niemiecki dobrobyt zagrozony

W alarmistycznym artykule ,Frankfurter Allgemeine Zeitung” przyglgda sie niemieckiej sytuacji
gospodarczej. Pojawienie sie lekkiej recesji w 2023 r. jest przyjmowane za pewnik. Jednakze
problemy sq gtebsze, a perspektywy gospodarcze dla Niemiec coraz gorsze. ,JesteSmy w tyle.
Niemcy jako lokalizacja dla przemystu nie radziq sobie dobrze” — powiedziat prezes Zwigzku
Niemieckiego Przemystu (BDI) Siegfried Russwurm. Wtéruje mu historyk gospodarczy Adam Tooze,
ktory rébwniez potwierdza, ze niemiecka gospodarka jest w ,ztym stanie”. Przy czym powrdt na Sciezke
wzrostu stoi pod znakiem zapytania ze wzgledu na wyzwania systemowe. Artykut wskazuje na fakt,
ze w Niemczech powstaje zbyt mato nowych i innowacyjnych firm. Najmtodsza znaczgca firma
cyfrowa w Niemczech ma pieédziesiqt lat (SAP). W Niemczech ma panowaé przekonanie, ze na
Lradycyjnej gospodarce” mozna jeszcze wiele zyskaC. Problemem jest jednak to, ze takze
i tradycyjne gatezie gospodarki znajdujq sie w trudnym potozeniu. Przykiadowo BASF zamknqt czg$¢
swojej produkcji amoniaoku w Ludwigshafen. Znikajq takze zaktady produkujgce aluminium
i papier. Nowe zaktady produkcyjne prawie nie powstajqg, albo przekierowujg swoje inwestycje do
Chin lub USA. Firma Biontech, ktéra zastyneta w czasie pandemii, rozwija sie w Wielkiej Brytanii.
Deficyt inwestycyjny Niemiec w 2022 r. byt wyzszy niz kiedykolwiek, a w zwigzku z restrykcyjnq politykq
fiskalng nie nalezy sig spodziewa¢ wzrostu inwestycji publicznych. Ekonomista Moritz Schularick
dodaje, ze ,w niemieckich firmach i polityce jest kultura niecheci do ryzyka”. Krytykuje on takze coraz
wigksze obcigzenia biurokratyczne naktadane na niemieckie firmy, ktére ,zmuszane sq do czynienia
dobra”. Na firmach cigzy obowigzek udowodnienia, ze wszystkie kupowane przez nich produkty
spetniajg ustalone standardy, co w czasach dtugich i globalnych tancuchdéw dostaw jest trudne
i czasochtonne. Schularick uwaza, ze nalezy spodziewac sig spadku dochoddw niemieckiego
panstwa, co oznacza nieuchronne cigcia w programach spotecznych.

—> Frankfurter Allgemeine Zeitung, Der deutsche Wohlstand ist in Gefahr

® Podatek od nadmiarowych zyskéw

Rzqdzqca koalicja jest podzielona w sprawie dalszego funkcjonowania ,windfall tax” - podatku od
nadmiarowych zyskéw. Jeszcze rok temu kanclerz Olaf Scholz twierdzit, ze z nadmiarowych zyskéw
na rynku energii elektrycznej budzet federalny moégt uzyskac ,wiele miliardéw”. Bardziej stonowang
opinig wyrazit minister finanséw Christian Lindner, ktory zapowiedziat, ze nie zostanie wprowadzony
staty podatek, a jedynie czasowo ograniczona danina. Cena energii elektrycznej jest poSrednio
powigzana z ceng gazu, a poniewaz wytwarzanie energii gazowej stato sie drogie ze wzgledu na
brak dostaw z Rosji, operatorzy elektrowni wiatrowych, jgdrowych i weglowych osiggali czasami
ogromne zyski. W odpowiedzi na wysokie ceny energii wprowadzono ,hamulec cen” wynoszgcy 200
mld euro, ktéry ograniczyt koszty energii elektrycznej i ogrzewania. Mimo to przemystowi coraz
trudniej jest poradzi¢ sobie z wysokimi cenami energii elektrycznej — w niektoérych przypadkach
wciqz trzykrotnie wyzszymi niz przed kryzysem energetycznym. Lider CDU Friedrich Merz ostrzegat


https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/mehr-wirtschaft/wirtschaftskrise-der-deutsche-wohlstand-ist-in-gefahr-19066030.html
https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/mehr-wirtschaft/wirtschaftskrise-der-deutsche-wohlstand-ist-in-gefahr-19066030.html
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nawet przed postepujgcq dezindustrializacjq. Problemem jest réwniez to, ze wzrasta
zapotrzebowanie na energig elektrycznqg ze wzgledu na wdrazanie rozwigzah majgcych ograniczy¢
emisje CO2. Zyski z ,windfall tax” ostatecznie okazaty sie¢ mniejsze niz planowano. Oficjalnie rzqd
federalny nie ma jeszcze szacunkdw dotyczqcych nadwyzki dochodéw w grudniu 2022 r.
Ministerstwo Finanséw spodziewa sig ,niskiej, jednocyfrowej kwoty”.

Zieloni i SPD chcieliby wprowadzi¢ ,windfall tax” na state, a takiemu rozwigzaniu przeciwstawia sie
FDP. ,Stata interwencja pafstwa w ustalanie cen w oparciu o podaz i popyt w gospodarce
wolnorynkowej zagrozitaby bezpieczehstwu dostaw i przysztym inwestycjom w energie odnawialng”,
stwierdzit polityk FDP Markus Herbrand. Zastgpca lidera Partii Zielonych Andreas Audretsch
podkreslit, ze nadal istniejq koncerny energetyczne, ktére ,napetniajq kieszenie”, i ze takie
wzbogacanie sie kosztem osdb znajdujgcych sie w trudnej sytuacji jest nieprzyzwoite. Audretsch
sugeruje uregulowanie optaty w ramach prawa antymonopolowego w Niemczech.
Wiceprzewodniczqcy Grupy Parlamentarnej SPD Matthias Miersch réwniez opowiada sie za
wprowadzeniem statego rozwigzania. ,Jest dla mnie rzeczq oczywistq, ze nadmierne zyski -
niezaleznie od tego, gdzie wystgpiqg — muszq by¢ przedmiotem rozwazah politycznych”, powiedziat
Miersch. Brak jednosci w kodlicji sugeruje przediuzajgce sie negocjacje dotyczqce dalszego
funkcjonowania podatku od nadmiarowych zyskow.

—> Suddeutsche Zeitung, Wo sind die Milliarden?
KALENDARIUM
DATA MIEJSCE WYDARZENIE

Parlamentarny sekretarz stanu i komisarz ds. matych
i Srednich przedsigbiorstw rzqgdu federalnego Michael

03.07.2023 Berlin Kellner spotkat sig z 50 przedstawicielami sektora MSP.
Rozmowy dotyczyty wykorzystania wodoru w zielonej
transformacji mniejszych firm.

Rzqd Federalny zatwierdzit projekt budzetu federalnego na
2024 r. i planowania finansowego do 2027 r.

05.07.2023 Berlin

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu dofinansowato
05.07.2023 Berlin kwotq 42,6 min euro projekt ,AutomatedTrain” zaktadajgcy
petng automatyzacje podrdzy pociggami.
Bundestag przyjgt w drugim i trzecim czytaniu nowelizacje
ustawy o ograniczeniach konkurencji (GWB). Ustawa
przybrata bardziej liberalny ksztatt, znoszqc ograniczenia w
sektorach gospodarki, ktérym grozit oligopol.
Berlin Rada Federalna podjeta decyzje o nowelizacji ustawy
07.07.2023 o akceleracji LNG (LNGG). Zmiana przepisdéw stawia wymogi
klimatyczne powstajgcym terminalom LNG.

06.07.2023 Berlin


https://www.sueddeutsche.de/politik/bundeskanzler-energiekrise-gewinnabschoepfung-1.6089671?reduced=true
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Minister gospodarki i ochrony klimatu Robert Habeck
wraz z premierem Badenii-Wirtembergii  Winfriedem
Kretschmannem przekazali firmie Bosch 161 min euro na
badania nad wykorzystaniem wodoru. Finansowanie
pochodzi z Waznego Europejskiego Projektu Wspdlnego
Zainteresowania — IPCEI-Hydrogen.

Operatorzy systeméw przesytowych (FNB) przekazali
Ministerstwu Gospodarki i Federalnej Agenciji Sieci plan
ponadregionalnej sieci wodorowe;j.

Parlamentarny sekretarz stanu oraz przedstawiciel rzgdu
federalnego ds. przemystu kulturalnego i kreatywnego
Michael Kellner spotkat sie¢ na Roadshow Berlin z
przedstawicielami branzy gier wideo i innych branz
kreatywnych.

Panstwa czionkowskie UE osiqgnety porozumienie w
Komitecie Statych Przedstawicieli (Coreper) w sprawie Data
Act - projektu rozporzgdzenia dotyczqgcego
zharmonizowanych zasad uczciwego dostgpu do danych
i korzystania z nich.

Komisja Europejska zatwierdzita 4] projektow
dekarbonizacyjnych, pochodzgcych z 15 krajow UE, ktére
objety wszystkie sektory przemystu, a kwota finansowania
wynosi okoto 3,6 mid euro. Siedem sposréd wybranych
projektow jest umiejscowionych w Niemczech.

Minister Robert Habeck wraz z reprezentacjq Bundestagu oraz
przedsigbiorcéw udat sie z wizytq do Indii. Rozmowy dotyczyty
wspotpracy gospodarczej i energetyczne;.

Komisja Europejska zatwierdzita 2 mid subsydiéw dla firmy
Thyssenkrupp  Steel Europe. Dofinansowanie  ma
doprowadzi¢ do dekarbonizacji produkcji stali. Jest to
najwigksze dofinansowanie projektu dekarbonizacyjnego w
Niemczech.

Federalny minister gospodarki i ochrony klimatu Robert
Habeck reprezentowat Niemcy na spotkaniu ministrow
energii panstw G20.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
przedstawito po raz pierwszy projekty wytycznych
sektorowych rzgdu federalnego dla kredytéw eksportowych
(Hermes). Gwarancje kredytéw eksportowych majq byé
bardziej powigzane z ochrong klimatu. Usprawnione
powinny zosta¢ procedury kontroli eksportu. Przyspieszeniu
ma ulec wspdtpraca z panstwami  sojuszniczymi
i uznajgcymi podobne wartosci. Zapowiedziano zwiekszone
kontrole handlu z pafstwami tamigcych prawa cztowieka.
Rzad federalny zatwierdzit strategie dotyczqcq konstrukcji
lekkich oraz dokonat nowelizaciji strategii wodorowe;j.
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Minister Robert Habeck wizytowat trzy start-upy dziatajgce
w przemysle kosmicznym: Hylmpulse Technologies GmbH,
Rocket Factory Augsburg AG i Isar Aerospace Technologies
GmbH. Wszystkie trzy firmy otrzymaty po 25 min euro na
rozwoj technologii rakietowe;.

Komisja Europejska udzielita zgody na pomoc publiczng dla
terminalu LNG w Brunsbuttel. Inwestycja kosztuje 1,3 mid
euro.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu w konsultacjach
z Komisjq Europejskq wypracowato ramy dla finansowania
elektrowni  wodorowych. Ustalenia majg stanowié
podstawe dla  przygotowania przez  ministerstwo
dokumentu strategicznego dla elektrowni.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu zwiekszyto
zakres zabezpieczenia inwestycji na Ukrainie, obejmujqc
nim nie tylko szkody w mieniu, ale catq warto$¢ inwestycji.
Obecnie 14 firm otrzymato zabezpieczenie na kwote
280 min euro.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu opublikowato
.Federalne rozporzgdzenie w sprawie technologii
transformacyjnych”, ktére uwzglednia nowe, bardziej
liberalne zasady przyznawania pomocy publicznej,
opracowane przez KE (promowanie inwestyciji w sektorach
i technologiach, ktére sq strategicznie wazne dla przejscia
na gospodarke neutralng dla klimatu).

Tajwanska firma TSMC ogtosita decyzje o zainwestowaniu w
budowe fabryki potprzewodnikdw w niemieckiej Saksonii.
Kwota wsparcia publicznego dla inwestycji wyniosta
5 mild euro.

Rzqd federalny zatwierdzit projekt Specjalnego Funduszu
Klimatu i Transformacji (KTF) na 2024 r. oraz planowania
finansowego do 2027 r. Wydatki w 2024 r. majq wynies¢ 57,6
mid euro (z czego 474 przypada na Ministerstwo
Gospodarki i Ochrony Klimatu).

Komisja Europejska zgodzita sie na wdrozenie niemieckiego
rozporzqdzenia, ktére umozliwi energochtonnym
przedsigbiorstwom uzyska¢ rekompensate finansowq za
czg§¢ dodatkowych kosztow emisji CO2.

Rzgd federalny wydat rozporzgdzenia dotyczqce ,pakietu
fotowoltaicznego” oraz rozporzqgdzenie  wprowadzajgce
obowigzek instalacji inteligentnych licznikbw w energetyce
i cieptownictwie, ktére docelowo majq zmniejszy¢ biurokracije.
Jednoczesnie rzgd przyjgt projekt ustowy o planowaniu
cieptowniczym i dekarbonizaciji sieci cieptowniczych.

Rzgd federalny zatwierdzit projekt ustoawy o planie
gospodarczym ERP na 2024 r. Na jego podstawie
mate i Srednie przedsigbiorstwa mogg w 2024 r.
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otrzymac¢ niskooprocentowane dofinansowanie. Pula
srodkéw na ten cel wynosi 11 mid euro.

Rzad federalny przyjgt raporty z implementacji oceny prawa
inwestycyjnego dla regionéw weglowych zatwierdzony
przez Rade Ministréw oraz drugi raport oceniajgcy wptyw
hamulcéw cen energii dla gospodarki.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu sfinansuje
projekt  ,Manufacturing-X”,  czyli miedzybranzowy
ekosystem cyfrowy do wymiany danych dla przemystu,
kwotq do 150 min euro.

Minister Robert Habeck otworzyt targi gier komputerowych
Gamescon. Od 2019 r. Ministerstwo Gospodarki dofinansowato
ten sektor kwotg 200 min euro.

Rzqgd federalny zatwierdzit krajowq strategie dotyczqcqg
danych.

Niemcy i Republika Potudniowej Afryki podpisaty umowe
o wspbtpracy w zakresie produkcji i transportu zielonego
wodoru.

Minister Robert Habeck przekazat oficjalnie dofinansowanie
w wysokosci okoto 162 min euro firmie Sunfire GmbHNa na
budowe  elektrolizerow.  Dofinansowanie = pochodzi
z IPCEI-Hydrogen (Wazny Projekt Wspdlnego Europejskiego
Zainteresowania).

Minister Robert Habeck w ramach wizji lokalnej odwiedzit
instytut badawczy zajmujgcy sie wykorzystaniem energii
wiatrowej w gospodarce.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu oraz
bank rozwoju KfW wspdlnie kierujg oferte finansowania
.Green ERP Global Loan Leasing” dla matych i &rednich
przedsiebiorstw.



